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Guadagnare
conloscudo

Capitali di ritorne L'operazione rientro é stata
un grande successo. E da gennaio i soldi verranno
investiti in fondi, polizze e immobili. Chi gia ha case
e opere d'arte le usera per garantirsi prestiti.

' MARCO COBIANCHI

o scudo fiscale ter ha

chiuso con il botto. Ora

si attende 'onda d'urro.

Cioe: il rientro dei capi-

tali illecitamente trasfe-
riti all’esterc & andato benissimo, con una
stima prudenziale di 80 miliardi di eu-
ro emerst, che ora dovranno essere inve-
stiti. E chi se ne avvantaggera? Innanzi-
tureo le banche «riceventi» e poi un po’
tutto il settore finanziario, ma anche
Vimmobiliare, i beni di lusso e, almeno
questa & la speranza del ministro del-
VEconomia Giulio Tremonti, I'apparato
industriale nazionale fatro di piccole e
medie irnprese che richiedono urgenti ri-
capitalizzazioni.

Occorre una premessa: ghi euro che en-
treranno in circolo saranno solo quelli fi-
sicamente rientrari in Iralia, che sonouna
parte di tutei quelli denuaciati al fisco.
In assenza di indicazioni, si pud presu-
mere che si tratti di un 60 per cento del
totale, ciod 50 miliardi: la stessa percen-
ruale del 2001-2002, in occasione del
primo scudo, quando su 34,6 miliardi
emersi 33,2 furono riportati in Italia.

Un discorso a parte meritano gli im-
mobili, 1 giofelli e le opere d'arte alleste-
10, la cui emersione apparentemente non
serve per far ripartire 'economia. Inve-
ce & vero il contrario: «Noi crediamo che
verranno utilizzati come garanzia per ot-
tenere fidi e prestiti dalle banche da par-
te di piccoli e medi imprendirori» dice
Massime Furno, capo del private ban-
king della Deutsche Bank Iralia.

Per uscire dalia crisi, insomma, un Pi-
casso potrebbe servire pit di una maz-
zetta di bigliettoni da 500 euro perché
ia liquidita, stando a quanto sostengono
gli operarori, verrd investita principal-
mente in strumenti finanziari e solo in
seconda bartuta nell’economia reale.

1 primi a guadagnare con lo scudo
sono dungue le banche nazionali (com-
prese le filiali italiane di banche stra-
niere), alcune delle quali hanno appli-

cato commissioni fino all'l per cento
sul capitale «scudato» dal cliente,
mentre alere (Deutsche Bank e la mag-
gior parte delle banche svizzere, per
esempio) hanno fatto tutto gratis nel-
la speranza di intercettare nuovi ricchi
clienti. Pochissimi istituti sone dispo-
sti a fare outing € a dichiarare quandi
soldi hanno fatto emergere, perd, al te-
lefono, tutti i banchieri avevano una
voce molto ma molto allegra. Compre-
si quelli di Intesa Sanpaolo e Unicre-
dit (anche se avrebbero intercettato
meno delle previsioni) e di quegli isti-
turi specializzati nella clientela «af-
fluent» {ricca), come la Banca Esperia
{joint-venture fra Mediolanum e Me-
diobanca) i cui clienti, secondo voci di
mercato, hanno farto rientrare euro a
colpi di 3 milioni a operazione.

«I1 nostro taglio medio & stato di
7-8060 mila euro» rivela invece Furno
della Deutsche Bank Italia «per un ro-
tale di circa 2 miliardi, come da previ-
sioni». Pilt 0 meno la stessa cifra che do-
vrebbe avere scudato la Banca Genera-
li. Molto attiva viene
indicata anche la Ban-
ca Mediolanum. In generale le socie-
ta specializzate nel private banking
hanno dichiarato di avere fatto emer-
gere 41,2 miliardi.

Ora, il punto &: dove vanno tutti que-
sti soldi? Per qualche mese resteranno
verosimilmente depositati in semplici
conti correnti (aiutando fra lalero gli isti-
tuti di’credito a migliorare i livelli pa-
trimoniali) e nella prima mera del 2010
inizieranno a essere impiegari. Tra gli
strumenti utilizzati ¢i saranno le poliz-
ze vita {(a capitale garantito) perché han-
no il non trascurabile vantaggio di esse-
re non pignorabili e non sequestrabili.

La seconda destinazione sara il rispar-
mio gestito, che fu l'investimento prefe-
rito nei precedenti due scudi: «I 500 mi-
lioni che abbiamo scudato» riferisce Lui-
gi Mennini della Banca Finnat «andran-
no principalmente nell'asset manage-
ment e, a seguire, nell'immobiliare».

Sul mattone potrebbe arrivare una
pioggia di 15 miliardi. «Non prevedo a
breve un boom del settore» commenta
Mario Breglia, presidente dell'istituto di

ricerca Scenari immobiliari.

«Nei prossimi sei mesi, in-
fatti, la domanda si concentrer sulle ca-
se di lusso. A Cortina, per esempio, si
stanno concludendo affari importanti per
immobili che erano sul metcato da an-
ni. Ci vorranno 24 mesi perché una par-
te dei soldi rientrar, diciamo 15-20 mi-
liardi, venga investita nel martone». Un
settore che, tra laltro, ha sofferto un crol-
lo del 13,6 per cento delle compraven-
dite nei soli primi 6 mesi del 2009,

Insomma, nessuna ripresa dei prezzi
come accadde, invece, tra 1l 2001 ¢ i}
2002, quando mera dej capitali rientra-
ti fini nel matrone.

Infine ¢’¢ la borsa, che potrebbe avere
un sussulto d'entusiasmo grazie all'onda-
ta di liquidita. Ma sarebbe un entusia-
smo per nulla «irrazionale» (per dirla al-
la Alan Greenspan, ex governatore della
Federal reserve) e molro pii selertivo. E
curioso notare, per esempio, che alla Me-
diobanca prevedono un rialzo significa-
tivo proprio dei titoli degli intermediari
finanziari pitr attivi nel rientro dei capi-
tali. Alla fine sono loro, insieme al fisco,
1 veri vincitori della gara allo scudo. @

Tuttii

.E 5 miliardi

verranno investiti
nellimmobiliare in 2 anni,

numeri

4" 2 taglio medio
i pdwniliardi | delle operazioni
emersi attraverso | della Deutsche
lesocieta specializzate | Bank.
in private banking.
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